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Аннотация. Финансовый анализ – существенный элемент управления  финансами организа-
ции и аудита. Автор отмечает, что практически все пользователи финансовых отчетов пред-
приятий применяют методы анализа финансовых средств для принятия решений по оптими-
зации своих интересов – изучение основных показателей экономического состояния и фи-
нансовых результатов деятельности производственной структуры с целью принятия управ-
ленческих, инвестиционных и других намерений. Термины более широкого аспекта: анализ 
финансово-хозяйственной деятельности предприятия и экономическая оценка. На практике 
систематизацию финансовой документации осуществляют при помощи таблиц MS Excel  или 
специальных программ. Проводятся количественные расчеты различных показателей, соот-
ношений, коэффициентов, качественная оценка и описание, сравнение с аналогичными дан-
ными других объектов. Рассмотрение финансовых инструментов включает анализ активов и 
обязательств предприятия, его платежеспособности, ликвидности, результатов финансовой 
деятельности и устойчивости, оборачиваемости активов (деловой активности). Показано, что 
финансовый анализ позволяет выявить такой важный аспект, как возможная вероятность 
банкротства. Он является неотъемлемой частью деятельности аудиторов, оценщиков. Изу-
чение финансовых показателей организации активно используют банки при решении вопро-
са о выдаче кредитов; бухгалтера - в ходе подготовки пояснительной записки к годовой от-
четности и другие специалисты. Экономический анализ позволяет отслеживать динамику 
структурных изменений финансового состояния предприятия. 
 
Аңдатпа. Қаржылық талдау - ұйымның және аудиттің қаржыларын басқарудың маңызды 
элементі. Автор кәсіпорындардың қаржылық есептерін барлығы дерлік пайдаланушылар 
өздерінің мүдделерін оңтайландыру бойынша шешімдер қабылдау үшін қаржылық 
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құралдарды талдау әдістерін – басқарушылық, инвестициялық және басқа да ниеттерді 
қабылдау мақсатында өндірістік құрылым қызметінің экономикалық жағдайы мен 
қаржылық нәтижелердің негізгі көрсеткіштерін зерттеуде қолданатынын атап өткен. 
Неғұрлым кең аспектінің терминдері: кәсіпорынның қаржы-шаруашылық қызметін талдау 
және экономикалық бағалау. Тәжірибеде қаржылық құжаттаманы жүйелендіруді MS Excel 
кестелерінің немесе арнайы бағдарламалардың көмегімен жүзеге асырады. Әр түрлі 
көрсеткіштердің, арақатынастың, коэффициенттердің сандық есептері, сапалық бағалау және 
сипаттама, басқа объектілердің ұқсас деректерімен салыстыру жүргізіледі. Қаржы құралдарын 
қарау кәсіпорынның активтері мен міндеттемелерін, оның төлем қабілеттілігін, өтімділігін, 
қаржы қызметінің нәтижелерін және тұрақтылығын, активтердің айналуын (іскерлік 
белсенділікті) талдауды қамтиды. Қаржылық талдау мүмкін болатын банкроттық 
ықтималдылық сияқты маңызды аспектіні анықтауға мүмкіндік беретіні көрстілген. Ол 
аудиторлар, бағалаушылар қызметінің ажырамас бөлігі болып табылады. Ұйымның қаржылық 
көрсеткіштерін зерделеуді банктер кредиттер беру туралы мәселені шешу кезінде белсенді 
пайдаланады; бухгалтерлер және басқа мамандар - жылдық есептілікке түсіндірме жазбаны 
дайындау барысында пайдаланады. Экономикалық талдау кәсіпорынның қаржылық 
жағдайының құрылымдық өзгерістерінің динамикасын қадағалауға мүмкіндік береді. 
 
Abstract. Financial analysis - an essential element of financial management of organization and audit. 
The author notes that almost all users of financial statements of enterprises use financial analysis 
methods to make decisions aimed to optimize their interests - the study of the main indicators of eco-
nomic condition and financial results of production structure in order to make managerial, investment 
and other intentions. Terms of a broader aspect: analysis of financial and economic activities of the 
enterprise and economic evaluation. In practice, systematization of financial documentation is carried 
out using MS Excel tables or special programs. Quantitative calculations of various indicators, ratios, 
coefficients, a qualitative assessment and description, comparison with similar data of other objects 
are carried out. Consideration of financial instruments includes an analysis of the assets and liabilities 
of the enterprise, its solvency, liquidity, financial performance and stability, asset turnover (business 
activity). It is shown that financial analysis reveals such an important aspect as the possible probabil-
ity of bankruptcy. It is an integral part of the activities of auditors, appraisers. The banks actively use 
the study the financial indicators of the organization, in takin decisions on the issue of loans; ac-
countants - during the preparation of the explanatory note for the annual reporting and other special-
ists. Economic analysis allows to track the dynamics of structural changes in the financial condition 
of the enterprise. 
 
Ключевые слова: финансовый анализ, бухгалтерский баланс, прибыль, убытки, платеже-
способность, ликвидность, рентабельность, денежные средства, дебиторская, кредитор-
ская задолженность. 
 
Түйінді сөздер: қаржылық талдау, бухгалтерлік баланс, пайда, шығындар, төлем 
қабілеттілігі, өтімділік, рентабельділік, ақша қаражаты, дебиторлық, кредиторлық берешек. 
 
Keywords: financial analysis, balance sheet, profit, loss, solvency, liquidity, profitability, cash, 
receivables, payables. 
 
 

Введение. Методика финансового ана-
лиза состоит из трех взаимосвязанных 
блоков [1]: 

● анализа финансовых результатов 
деятельности предприятия; 

● анализа финансового состояния; 
● анализа эффективности финансово-

хозяйственной деятельности. 
Основным источником информации 

для анализа финансового состояния слу-
жит бухгалтерский баланс предприятия.  
Его значение настолько велико, что анализ 
финансового состояния нередко называют 
анализом баланса. Источником данных для 

анализа финансовых результатов является 
отчет о прибылях и убытках.  

Цель анализа – более детальная ха-
рактеристика финансового состояния, вы-
явление определивших его факторов и ре-
зервов повышения эффективности дея-
тельности предприятия.  

С помощью финансового анализа вы-
являют неиспользованные резервы улуч-
шения показателей деятельности отдель-
ных отраслей, объединений, предприятий. 

Устойчивое финансовое положение, в 
свою очередь, оказывает положительное 
влияние на выполнение производственных 
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планов и обеспечение нужд производства 
необходимыми ресурсами.  

Поэтому финансовая деятельность как 
составная часть хозяйственной деятельно-
сти направлена на обеспечение планомер-
ного поступления и расходования денежных 
средств, выполнение расчетной дисципли-
ны, достижение рациональных пропорций 
собственного и заемного капитала и наибо-
лее эффективного его использования. 

Материал и методы исследования. 
Исследование проведено с использовани-
ем описательного метода, сравнительного 
анализа и обобщения. Источниками иссле-
дования послужили научные статьи по 
проблемам анализа деятельности пред-
приятия агропромышленного комплекса [2]. 

Источником дополнительной информа-
ции для каждого из блоков финансового 
анализа служит приложение к балансу. Эко-
номический анализ - взаимосвязанные и 
взаимообусловленные методы изучения и 
научного исследования определенных эко-
номических явлений, процессов, действий, 
результатов. В экономике он применяется с 
целью выявления закономерностей и тен-
денций развития экономических процессов, 
установления и оценки основных факторов, 
положительно или отрицательно влияющих 
на показатели эффективности.  

Результаты экономического анализа ис-
пользуют для прогнозирования и перспек-
тивного планирования экономических про-
цессов, а также для разработки программ и 
рекомендаций дальнейшего эффективного 
развития, прибыльной деятельности. Эконо-
мический  анализ (иначе – анализ хозяйст-
венной деятельности) играет важную роль в 
повышении экономической эффективности 
деятельности предприятий, в укреплении их 
финансового состояния. Он представляет 
собой экономическую науку, которая  изучает 
экономику хозяйствующих субъектов, дея-
тельность с точки зрения оценки их работы 
по выполнению бизнес-планов и имущест-
венно-финансового состояния, а также с це-
лью выявления неиспользованных резервов 
повышения эффективности их деятельности.   

Результаты и  их обсуждение. На ос-
нове данных из бухгалтерских балансов КХ 
«Караоткель» за 3 года проведен финансо-
вый анализ и дана общая оценка финансо-
вого положения предприятия и его измене-
ния за отчетные периоды в горизонтальном 
и вертикальном анализе [3]. 

Большое значение в проведении фи-
нансового анализа деятельности хозяйства 
имеет вертикальный (структурный анализ) 
актива и пассива баланса, при котором 

приоритетное внимание уделяется изуче-
нию относительных показателей, что пред-
ставлено   на примере бухгалтерского ба-
ланса КХ «Караоткел» за 2016-2018 гг. 

По результатам анализа произошло 
изменение структуры баланса в пользу 
увеличения доли оборотных активов на 
26% и 2,8% в анализируемом периоде.  

В структуре оборотных средств про-
изошел рост доли денежных средств на 
72% в 2017 г. по сравнению с 2016 годом. 
Этот же показатель  снизился на 8,52 пунк-
тов в 2018 году. Наличие свободных де-
нежных средств с одной стороны повышает 
общую ликвидность и платежеспособность 
КХ, а с другой, говорит о неумелом управ-
лении денежными средствами, так как они 
должны не замораживаться на счетах, а 
работать, т.е. приносить прибыль [4]. 

Изучение структуры пассива баланса по-
зволило установить, что произошло увеличе-
ние доли собственных источников на 22,6% в 
2018 г. по сравнению с 2017 годом. Рост 
произошел за счет увеличения доли нерас-
пределенной прибыли на 25,3 процента [5]. 

Данный факт говорит о росте финан-
совой устойчивости и снижении зависимо-
сти предприятия от заемных и привлечен-
ных средств. Кроме того, положительной 
оценки заслуживает снижение доли креди-
торской задолженности на 21,4% в 2018 
году по сравнению с предыдущим, что так-
же свидетельствует об укреплении финан-
совой устойчивости КХ «Караоткель» [6]. 

Горизонтальный анализ заключается в 
сравнении каждой балансовой статьи с 
предыдущим периодом.  

Динамика изменений валюты баланса 
положительная. Если в 2017 г. по сравнению 
с началом анализируемого периода валюта 
баланса изменилась на 79%, то в 2018 г. – на 
39,2%. Увеличение валюты баланса идет за 
счет увеличения объема денежных средств 
93,6 и 76% соответственно. Таким образом, 
баланс увеличился в основном за счет роста 
величины оборотных средств, что говорит о 
положительных тенденциях деловой актив-
ности КХ «Караоткель». 

Негативным моментом деятельности 
КХ «Караоткель» является рост кредитор-
ской  задолженности   на 92% в 2017 го-
ду. Это свидетельствует о снижении фи-
нансовой устойчивости предприятия от 
внешних источников финансирования. 

Данные горизонтального и вертикаль-
ного анализа предприятия взаимно допол-
няют друг друга и позволяют получить ряд 
важнейших критериев [7]: 

http://www.grandars.ru/college/ekonomika-firmy/hozyaystvennaya-deyatelnost-predpriyatiy.html
http://www.grandars.ru/college/ekonomika-firmy/hozyaystvennaya-deyatelnost-predpriyatiy.html
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■ общая стоимость имущества кре-
стьянского хозяйства, равная валюте ба-
ланса за анализируемый период, измени-
лась на 79% и 39,2% соответственно;  

■ стоимость иммобилизованного иму-
щества хозяйства, равная итогам второго 
раздела актива баланса «Долгосрочные ак-
тивы», снизилась на 1,5 млн тенге в 2017 и 
2018 гг., т.е. на 11,3 и 12,8% соответственно; 

■ стоимость мобильных активов в ис-
следуемом хозяйстве увеличилась на 16,9 
млн т и 13,9 млн тенге, или 84,8% и 41%; 

■ объем собственного капитала КХ в 
абсолютном выражении за анализируемый 
период изменился довольно значительно, 
на 9,6 млн тенге;  

■ величина заемных средств равна 
сумме итогов разделов 3 и 4 баланса по КХ 
«Караоткель», она снизилась в 2018 г. по 
сравнению с 2017 г. на 2,4 млн тенге; 

■ объем собственных средств в оборо-
те характеризуется положительной вели-
чиной и ростом: на 85% и 59%, что свиде-
тельствует об улучшении финансового по-
ложения предприятия.  

Финансово устойчивым можно считать 
такой хозяйствующий субъект, который име-
ет достаточные для формирования активов 
собственный капитал и собственные оборот-
ные средства, не допускает излишней деби-
торской и кредиторской задолженности, рас-
плачивается по своим долгам в установлен-
ные сроки и обеспечивает покрытие всех за-
трат за счет полученных доходов [6]. 

Отправной точкой в характеристике фи-
нансовой устойчивости является анализ ди-

намики, состава и размещения активов 
предприятия и источников их формирования. 

В оперативном порядке его финансо-
вую устойчивость можно оценить с помо-
щью системы показателей: 

1) коэффициент автономии:   
норма показателя Кавт> 0,6;  

Кавт=собственные средства/ 
                    итог баланса          (1) 

2) коэффициент маневренности, нор-
ма Кман>0,5: 

Кман=(собственные средства – (ОС+  
прочие внеоборотные активы))/  

            собственные средства    (2) 
3) коэффициент задолженности:   

Кз=текущие обязательства/  
                   итог баланса            (3) 

4) коэффициент соотношения заемных 
и собственных средств:   

Кз/с=обязательства/ капитал       (4) 
5) коэффициент финансирования ха-

рактеризует соотношение собственного и 
заемного капитала. Чем больше коэффици-
ент, тем устойчивее финансовое состояние: 

Кс/з= капитал/ обязательства      (5) 
6) коэффициент обеспеченности соб-

ственными оборотными средствами:   
Косос=собственные обортные средства/  

             текущие активы                  (6) 
7) коэффициент соотношения мобиль-

ных и иммобилизованных активов:   
     Ксмиа= текущие активы/ 

        долгосрочные активы            (7) 
Совокупность показателей финансовой 

устойчивости, их расчетные формулы и 
нормативные значения представлены в 
таблице 1. 

 

Таблица 1 – Показатели финансовой устойчивости КХ «Караоткель» 
 

Показатель 2016г. 2017г. 2018г. Нормативное 
значение 

Коэффициент автономии 0,72 0,6 0,82 >0,6 

Коэффициент маневренности 0,55 0,89 0,96 >0,5 

Коэффициент задолженности 0,28 0,39 0,17 - 

Коэффициент соотношения  0,39 0,66 0,21 <0,67 

Коэффициент финансирования 2,53 1,5 4,74 > 1 

Коэффициент обеспеченности собственными 
оборотными средствами 

0,58 0,57 0,82 >0,6-0,8 

Коэффициент соотношения мобильных и им-
мобилизованных активов 

2,17 15,49 29,57 >0 

 

Расчеты в таблице 1 показали, что со-
отношение мобильных и иммобилизован-
ных активов в 7 раз увеличились в 2017 г. 
по сравнению с 2016 годом. Этот же коэф-
фициент составил 29,6 в 2018 году. Дина-
мика свидетельствует о том, что общество 
повысило долю средств, направляемых в 
оборотные активы.  

На рисунке 1 представлена динамика 
показателей финансовой устойчивости за 
2018 г. Таким образом, по расчетным коэф-
фициентам финансовой устойчивости можно 
сказать, что финансовая независимость КХ 
«Караоткель» постепенно укрепляется. 
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Рисунок 1 – Динамика показателей финансовой устойчивости, 2018 г. 
 
 

Анализ ликвидности баланса заключа-
ется в сравнении средств по активу с обя-
зательствами по пассиву [7]. 

Ликвидность предприятия обозначает 
ликвидность его баланса, безусловную 
платежеспособность, дееспособность и 
предполагает постоянное равенство между 
активами и обязательствами. При анализе 
ликвидности рассчитываются следующие 
показатели: коэффициент текущей ликвид-
ности, коэффициент быстрой ликвидности, 
коэффициент абсолютной ликвидности.  

Для характеристики ликвидности хо-
зяйствующего субъекта в практике финан-

сового анализа данные ликвидности пока-
заны в таблице 2. 

Исходя из данных таблицы 2, можно 
сделать следующие выводы. 

Показатели общей ликвидности за 
анализируемый период очень динамичны. 
Если на начало периода показатель был   
равен 1,6, то в 2017 г. был ниже нормы на 
0,06. Несмотря на это в 2018 г. данный ко-
эффициент превысил теоретическое зна-
чение в 6 раз и анализируемое предприя-
тие стало платежеспособным. 

 
Таблица 2 – Показатели ликвидности КХ «Караоткель» за 2016-2018 гг. 
 

Коэффициент 2016 2017 2018 Рекомендуемое 
значение 

Коэффициент общей ликвидности 1,57 0,84 5,48 0,9 

Коэффициент текущей ликвидности                                                                                           1,55 2,34   5,56 2 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,28 2,60 5,49 0,2-0,5 

Чистый оборотный капитал 6,70 11,55 27,80 - 

Примечание – таблица составлена на основании данных КХ «Караоткел» 

 
Выводы.   
1. Из приведенных расчетов видно, что 

положительное влияние на рост ликвид-             
ности оказал прирост денежных средств             
на 93,56%.  

2. В КХ «Караоткель» платежеспособ-
ность находится в большой зависимости от 
мобилизации денежных средств. Рост значе-
ний всех коэффициентов свидетельствует об 

увеличении платежеспособности крестьян-
ского хозяйства. Наряду с этим ликвидность 
достаточно высока, и у хозяйства увеличи-
вается запас финансовой прочности.  

3. Анализ ликвидности и платежеспособ-
ности КХ «Караоткель» показал, что предпри-
ятие платежеспособно, так как коэффициенты 
соответствуют нормативному значению. 
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4. Предприятие имеет денежные сред-
ства и их эквиваленты, чтобы рассчитаться 
по кредиторской задолженности, краткосроч-
ным и долгосрочным обязательствам [8]. 
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